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ϭ͘�� �ŶǁĞŶĚƵŶŐƐďĞƌĞŝĐŚ�
�
ϭ͘ϭ͘� �ŝĞ� �ƵĨƚƌĂŐƐďĞĚŝŶŐƵŶŐĞŶ� ŐĞůƚĞŶ� Ĩƺƌ� ƐćŵƚůŝĐŚĞ� dćƚŝŐŬĞŝƚĞŶ� ƵŶĚ� ŐĞƌŝĐŚƚůŝĐŚĞͬďĞŚƂƌĚůŝĐŚĞ� ǁŝĞ�

ĂƵƘĞƌŐĞƌŝĐŚƚůŝĐŚĞ�sĞƌƚƌĞƚƵŶŐƐŚĂŶĚůƵŶŐĞŶ͕�ĚŝĞ�ŝŵ��ƵŐĞ�ĞŝŶĞƐ�ǌǁŝƐĐŚĞŶ�ĚĞƌ�WƌĞƚƚĞŶŚŽĨĞƌ�ZĂŝŵĂŶŶ�WĞƌĞǌ�
ZĞĐŚƚƐĂŶǁĂůƚƐƉĂƌƚŶĞƌƐĐŚĂĨƚ�;K'Ϳ͕�ZĂƚŚĂƵƐƐƚƌĂƘĞ�ϭϱ͕�ϭ͘�^ƚŽĐŬ͕��ͲϭϬϭϬ�tŝĞŶ͕�ĞŝŶŐĞƚƌĂŐĞŶ�ŝŵ�&ŝƌŵĞŶďƵĐŚ�
ĚĞƐ�,ĂŶĚĞůƐŐĞƌŝĐŚƚĞƐ�tŝĞŶ�ǌƵƌ�&ŝƌŵĞŶďƵĐŚŶƵŵŵĞƌ�&E�Ϯϲϴϯϲϴŝ�ŽĚĞƌ�ĞŝŶĞƐ�ĚĞƌĞŶ�WĂƌƚŶĞƌͬZĞĐŚƚƐĂŶǁćůƚĞ�
;ŝŵ�&ŽůŐĞŶĚĞŶ�ŬƵƌǌ�ǌƵƐĂŵŵĞŶĨĂƐƐĞŶĚ�ͣWZW͞Ϳ�ƵŶĚ�ĚĞŵ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ďĞƐƚĞŚĞŶĚĞŶ�sĞƌƚƌĂŐƐǀĞƌŚćůƚŶŝƐƐĞƐ�
;ŝŵ�ĨŽůŐĞŶĚĞŶ�ŬƵƌǌ�ͣDĂŶĚĂƚ͞Ϳ�ǀŽƌŐĞŶŽŵŵĞŶ�ǁĞƌĚĞŶ͘�
�

ϭ͘Ϯ͘� �ŝĞ� �ƵĨƚƌĂŐƐďĞĚŝŶŐƵŶŐĞŶ� ŐĞůƚĞŶ� ĂƵĐŚ� Ĩƺƌ� ŶĞƵĞ�DĂŶĚĂƚĞ͕� ƐŽĨĞƌŶ� ŶŝĐŚƚƐ� ĂŶĚĞƌĞƐ� ƐĐŚƌŝĨƚůŝĐŚ� ǀĞƌĞŝŶďĂƌƚ�
ǁŝƌĚ͘�

�
Ϯ͘�� �ƵĨƚƌĂŐ�ƵŶĚ�sŽůůŵĂĐŚƚ�
�
Ϯ͘ϭ͘� WZW�ŝƐƚ�ďĞƌĞĐŚƚŝŐƚ�ƵŶĚ�ǀĞƌƉĨůŝĐŚƚĞƚ͕�ĚĞŶ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ŝŶ�ũĞŶĞŵ�DĂƘ�ǌƵ�ǀĞƌƚƌĞƚĞŶ͕�ĂůƐ�ĚŝĞƐ�ǌƵƌ��ƌĨƺůůƵŶŐ�ĚĞƐ�

DĂŶĚĂƚƐ�ŶŽƚǁĞŶĚŝŐ�ƵŶĚ�ǌǁĞĐŬĚŝĞŶůŝĐŚ�ŝƐƚ͘�	ŶĚĞƌƚ�ƐŝĐŚ�ĚŝĞ�ZĞĐŚƚƐůĂŐĞ�ŶĂĐŚ�ĚĞŵ��ŶĚĞ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂƚƐ͕�ƐŽ�
ŝƐƚ� WZW� ŶŝĐŚƚ� ǀĞƌƉĨůŝĐŚƚĞƚ͕� ĚĞŶ� DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ĂƵĨ� 	ŶĚĞƌƵŶŐĞŶ� ŽĚĞƌ� ƐŝĐŚ� ĚĂƌĂƵƐ� ĞƌŐĞďĞŶĚĞ� &ŽůŐĞŶ�
ŚŝŶǌƵǁĞŝƐĞŶ͘�

�
Ϯ͘Ϯ͘�� �Ğƌ� DĂŶĚĂŶƚ� ŚĂƚ� ŐĞŐĞŶƺďĞƌ� WZW� ĂƵĨ� sĞƌůĂŶŐĞŶ� ĞŝŶĞ� ƐĐŚƌŝĨƚůŝĐŚĞ� sŽůůŵĂĐŚƚ� ǌƵ� ƵŶƚĞƌĨĞƌƚŝŐĞŶ͘� �ŝĞƐĞ�

sŽůůŵĂĐŚƚ� ŬĂŶŶ� ĂƵĨ� ĚŝĞ� sŽƌŶĂŚŵĞ� ĞŝŶǌĞůŶĞƌ͕� ŐĞŶĂƵ� ďĞƐƚŝŵŵƚĞƌ� ŽĚĞƌ� ƐćŵƚůŝĐŚĞƌ� ŵƂŐůŝĐŚĞƌ�
ZĞĐŚƚƐŐĞƐĐŚćĨƚĞ�ďǌǁ�ZĞĐŚƚƐŚĂŶĚůƵŶŐĞŶ�ŐĞƌŝĐŚƚĞƚ�ƐĞŝŶ͘�

�
ϯ͘�� 'ƌƵŶĚƐćƚǌĞ�ĚĞƌ�sĞƌƚƌĞƚƵŶŐ�
�
ϯ͘ϭ͘�� WZW�ŚĂƚ�ĚŝĞ�ŝŚƌ�ĂŶǀĞƌƚƌĂƵƚĞ�sĞƌƚƌĞƚƵŶŐ�ŐĞŵćƘ�ĚĞŵ�'ĞƐĞƚǌ�ǌƵ�ĨƺŚƌĞŶ�ƵŶĚ�ĚŝĞ�ZĞĐŚƚĞ�ƵŶĚ�/ŶƚĞƌĞƐƐĞŶ�ĚĞƐ�

DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ŐĞŐĞŶƺďĞƌ�ũĞĚĞƌŵĂŶŶ�ŵŝƚ��ŝĨĞƌ͕�dƌĞƵĞ�ƵŶĚ�'ĞǁŝƐƐĞŶŚĂĨƚŝŐŬĞŝƚ�ǌƵ�ǀĞƌƚƌĞƚĞŶ͘�
�
ϯ͘Ϯ͘�� WZW�ŝƐƚ�ŐƌƵŶĚƐćƚǌůŝĐŚ�ďĞƌĞĐŚƚŝŐƚ͕�ŝŚƌĞ�>ĞŝƐƚƵŶŐĞŶ�ŶĂĐŚ�ĞŝŐĞŶĞŵ��ƌŵĞƐƐĞŶ�ǀŽƌǌƵŶĞŚŵĞŶ�ƵŶĚ�ĂůůĞ�^ĐŚƌŝƚƚĞ�

ǌƵ�ĞƌŐƌĞŝĨĞŶ͕�ŝŶƐďĞƐŽŶĚĞƌĞ��ŶŐƌŝĨĨƐͲ�ƵŶĚ�sĞƌƚĞŝĚŝŐƵŶŐƐŵŝƚƚĞů�ŝŶ�ũĞĚĞƌ�tĞŝƐĞ�ǌƵ�ŐĞďƌĂƵĐŚĞŶ͕�ƐŽůĂŶŐĞ�ĚŝĞƐ�
ĚĞŵ��ƵĨƚƌĂŐ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ͕�ŝŚƌĞŵ�'ĞǁŝƐƐĞŶ�ŽĚĞƌ�ĚĞŵ�'ĞƐĞƚǌ�ŶŝĐŚƚ�ǁŝĚĞƌƐƉƌŝĐŚƚ͘�
�

ϯ͘ϯ͘� �ƌƚĞŝůƚ�ĚĞƌ�DĂŶĚĂŶƚ�WZW�ĞŝŶĞ�tĞŝƐƵŶŐ͕�ĚĞƌĞŶ��ĞĨŽůŐƵŶŐ�ŵŝƚ�ĂƵĨ�'ĞƐĞƚǌ�ŽĚĞƌ�ƐŽŶƐƚŝŐĞŵ�^ƚĂŶĚĞƐƌĞĐŚƚ�;ǌ��
ĚĞŶ�ͣZŝĐŚƚůŝŶŝĞŶ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ��ĞƌƵĨƐĂƵƐƺďƵŶŐ�ĚĞƌ�ZĞĐŚƚƐĂŶǁćůƚĞ͞�Z>Ͳ���ŽĚĞƌ�ĚĞƌ�^ƉƌƵĐŚƉƌĂǆŝƐ�ĚĞƌ�KďĞƌƐƚĞŶ�
�ĞƌƵĨƵŶŐƐͲ� ƵŶĚ� �ŝƐǌŝƉůŝŶĂƌŬŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� Ĩƺƌ� ZĞĐŚƚƐĂŶǁćůƚĞ� ƵŶĚ� ZĞĐŚƚƐĂŶǁĂůƚƐĂŶǁćƌƚĞƌ� K��<Ϳ�
ďĞƌƵŚĞŶĚĞŶ� 'ƌƵŶĚƐćƚǌĞŶ� ŽƌĚŶƵŶŐƐŐĞŵćƘĞƌ� �ĞƌƵĨƐĂƵƐƺďƵŶŐ� ĚĞƐ� ZĞĐŚƚƐĂŶǁĂůƚĞƐ� ƵŶǀĞƌĞŝŶďĂƌ� ŝƐƚ͕� ŚĂƚ�
WZW�ĚŝĞ�tĞŝƐƵŶŐ�ĂďǌƵůĞŚŶĞŶ͘�^ŝŶĚ�tĞŝƐƵŶŐĞŶ�ĂƵƐ�^ŝĐŚƚ�ǀŽŶ�WZW�Ĩƺƌ�ĚĞŶ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ƵŶǌǁĞĐŬŵćƘŝŐ�ŽĚĞƌ�
ƐŽŐĂƌ� ŶĂĐŚƚĞŝůŝŐ͕� ŚĂƚ� WZW� ǀŽƌ� ĚĞƌ� �ƵƌĐŚĨƺŚƌƵŶŐ� ĚĞŶ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ĂƵĨ� ĚŝĞ� ŵƂŐůŝĐŚĞƌǁĞŝƐĞ� ŶĂĐŚƚĞŝůŝŐĞŶ�
&ŽůŐĞŶ�ŚŝŶǌƵǁĞŝƐĞŶ͘�
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�

ϯ͘ϰ͘� �Ğŝ�'ĞĨĂŚƌ� ŝŵ�sĞƌǌƵŐ� ŝƐƚ� WZW�ďĞƌĞĐŚƚŝŐƚ͕� ĂƵĐŚ�ĞŝŶĞ� ǀŽŵ�ĞƌƚĞŝůƚĞŶ��ƵĨƚƌĂŐ�ŶŝĐŚƚ� ĂƵƐĚƌƺĐŬůŝĐŚ� ŐĞĚĞĐŬƚĞ�
ŽĚĞƌ�ĞŝŶĞ�ĞŝŶĞƌ�ĞƌƚĞŝůƚĞŶ�tĞŝƐƵŶŐ�ĞŶƚŐĞŐĞŶƐƚĞŚĞŶĚĞ�,ĂŶĚůƵŶŐ�ǌƵ�ƐĞƚǌĞŶ�ŽĚĞƌ�ǌƵ�ƵŶƚĞƌůĂƐƐĞŶ͕�ǁĞŶŶ�ĚŝĞƐ�
ŝŵ�/ŶƚĞƌĞƐƐĞ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ĚƌŝŶŐĞŶĚ�ŐĞďŽƚĞŶ�ĞƌƐĐŚĞŝŶƚ͘�

�
ϰ͘�� /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐͲ�ƵŶĚ�DŝƚǁŝƌŬƵŶŐƐƉĨůŝĐŚƚĞŶ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�
�
ϰ͘ϭ� EĂĐŚ��ƌƚĞŝůƵŶŐ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂƚƐ�ŝƐƚ�ĚĞƌ�DĂŶĚĂŶƚ�ǀĞƌƉĨůŝĐŚƚĞƚ͕�WZW�ƐćŵƚůŝĐŚĞ�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶĞŶ�ƵŶĚ�dĂƚƐĂĐŚĞŶ͕�

ĚŝĞ� ŝŵ� �ƵƐĂŵŵĞŶŚĂŶŐ� ŵŝƚ� ĚĞƌ� �ƵƐĨƺŚƌƵŶŐ� ĚĞƐ� DĂŶĚĂƚƐ� ǀŽŶ� �ĞĚĞƵƚƵŶŐ� ƐĞŝŶ� ŬƂŶŶƚĞŶ͕� ƵŶǀĞƌǌƺŐůŝĐŚ�
ŵŝƚǌƵƚĞŝůĞŶ� ƵŶĚ� ĂůůĞ� ĞƌĨŽƌĚĞƌůŝĐŚĞŶ� hŶƚĞƌůĂŐĞŶ� ƵŶĚ� �ĞǁĞŝƐŵŝƚƚĞů� ǌƵŐćŶŐůŝĐŚ� ǌƵ� ŵĂĐŚĞŶ͘� WZW� ŝƐƚ�
ďĞƌĞĐŚƚŝŐƚ͕� ĚŝĞ� ZŝĐŚƚŝŐŬĞŝƚ� ĚĞƌ� /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶĞŶ͕� dĂƚƐĂĐŚĞŶ͕� hƌŬƵŶĚĞŶ͕� hŶƚĞƌůĂŐĞŶ� ƵŶĚ� �ĞǁĞŝƐŵŝƚƚĞů�
ĂŶǌƵŶĞŚŵĞŶ͕�ƐŽĨĞƌŶ�ĚĞƌĞŶ�hŶƌŝĐŚƚŝŐŬĞŝƚ�ŶŝĐŚƚ�ŽĨĨĞŶŬƵŶĚŝŐ�ŝƐƚ͘�

�
ϰ͘Ϯ�� tćŚƌĞŶĚ� ĚĞƐ� ĂƵĨƌĞĐŚƚĞŶ� DĂŶĚĂƚƐ� ŝƐƚ� ĚĞƌ� DĂŶĚĂŶƚ� ǀĞƌƉĨůŝĐŚƚĞƚ͕� WZW� ĂůůĞ� ŐĞćŶĚĞƌƚĞŶ� ŽĚĞƌ� ŶĞƵ�

ĞŝŶƚƌĞƚĞŶĚĞŶ�hŵƐƚćŶĚĞ͕�ĚŝĞ� ŝŵ��ƵƐĂŵŵĞŶŚĂŶŐ�ŵŝƚ�ĚĞƌ��ƵƐĨƺŚƌƵŶŐ�ĚĞƐ��ƵĨƚƌĂŐĞƐ�ǀŽŶ��ĞĚĞƵƚƵŶŐ�ƐĞŝŶ�
ŬƂŶŶƚĞŶ͕� ƵŶǀĞƌǌƺŐůŝĐŚ� ŶĂĐŚ� �ĞŬĂŶŶƚǁĞƌĚĞŶ� ĚĞƌƐĞůďĞŶ� ŵŝƚǌƵƚĞŝůĞŶ͘� &ƺƌ� ŶĂĐŚƚĞŝůŝŐĞ� &ŽůŐĞŶ͕� ĚŝĞ� ĚĞŵ�
DĂŶĚĂƚĞŶ� ĚƵƌĐŚ� hŶƚĞƌůĂƐƐĞŶ� ĞŝŶĞƌ� ƐŽůĐŚĞŶ� DŝƚƚĞŝůƵŶŐ� ĞŶƚƐƚĞŚĞŶ͕� ŬĂŶŶ� WZW� ŶŝĐŚƚ� ŚĂĨƚďĂƌ� ŐĞŵĂĐŚƚ�
ǁĞƌĚĞŶ͘��

�
ϱ͘�� sĞƌƐĐŚǁŝĞŐĞŶŚĞŝƚƐǀĞƌƉĨůŝĐŚƚƵŶŐ͕�/ŶƚĞƌĞƐƐĞŶŬŽůůŝƐŝŽŶ�
�
ϱ͘ϭ͘�� WZW� ŝƐƚ� ǌƵƌ� sĞƌƐĐŚǁŝĞŐĞŶŚĞŝƚ� ƺďĞƌ� ĂůůĞ� ŝŚƌ� ĂŶǀĞƌƚƌĂƵƚĞŶ� �ŶŐĞůĞŐĞŶŚĞŝƚĞŶ� ƵŶĚ� ĚŝĞ� ŝŚƌ� ƐŽŶƐƚ� ŝŶ� ŝŚƌĞƌ�

ďĞƌƵĨůŝĐŚĞŶ��ŝŐĞŶƐĐŚĂĨƚ�ďĞŬĂŶŶƚ�ŐĞǁŽƌĚĞŶĞŶ�dĂƚƐĂĐŚĞŶ�ǀĞƌƉĨůŝĐŚƚĞƚ͕�ĚĞƌĞŶ�'ĞŚĞŝŵŚĂůƚƵŶŐ�ŝŵ�/ŶƚĞƌĞƐƐĞ�
ŝŚƌĞƐ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ŐĞůĞŐĞŶ�ŝƐƚ͘�

�
ϱ͘Ϯ͘� WZW� ŝƐƚ� ďĞƌĞĐŚƚŝŐƚ͕� ƐćŵƚůŝĐŚĞ� DŝƚĂƌďĞŝƚĞƌ� ŝŵ� ZĂŚŵĞŶ� ĚĞƌ� ŐĞůƚĞŶĚĞŶ� 'ĞƐĞƚǌĞ� ƵŶĚ� ZŝĐŚƚůŝŶŝĞŶ� ŵŝƚ� ĚĞƌ�

�ĞĂƌďĞŝƚƵŶŐ�ǀŽŶ��ŶŐĞůĞŐĞŶŚĞŝƚĞŶ�ǌƵ�ďĞĂƵĨƚƌĂŐĞŶ͕� ƐŽǁĞŝƚ�ĚŝĞƐĞ�DŝƚĂƌďĞŝƚĞƌ�ƺďĞƌ�ĚŝĞ�sĞƌƉĨůŝĐŚƚƵŶŐ�ǌƵƌ�
sĞƌƐĐŚǁŝĞŐĞŶŚĞŝƚ�ďĞůĞŚƌƚ�ǁŽƌĚĞŶ�ƐŝŶĚ͘�

�
ϱ͘ϯ͘�� EƵƌ�ƐŽǁĞŝƚ�ĚŝĞƐ�ǌƵƌ�sĞƌĨŽůŐƵŶŐ�ǀŽŶ��ŶƐƉƌƺĐŚĞŶ�ǀŽŶ�WZW�ƐĞůďƐƚ�;ŝŶƐďĞƐŽŶĚĞƌĞ��ŶƐƉƌƺĐŚĞŶ�ĂƵĨ�,ŽŶŽƌĂƌ�

ǀŽŶ� WZWͿ� ŽĚĞƌ� ǌƵƌ� �ďǁĞŚƌ� ǀŽŶ� �ŶƐƉƌƺĐŚĞŶ� ŐĞŐĞŶ� WZW� ;ŝŶƐďĞƐŽŶĚĞƌĞ� ^ĐŚĂĚĞŶĞƌƐĂƚǌĨŽƌĚĞƌƵŶŐĞŶ� ĚĞƐ�
DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ŽĚĞƌ� �ƌŝƚƚĞƌ� ŐĞŐĞŶ� WZWͿ� ĞƌĨŽƌĚĞƌůŝĐŚ� ŝƐƚ͕� ŝƐƚ� WZW� ǀŽŶ� ĚĞƌ� sĞƌƐĐŚǁŝĞŐĞŶŚĞŝƚƐƉĨůŝĐŚƚ�
ĞŶƚďƵŶĚĞŶ͘�

�
ϱ͘ϰ͘�� �Ğƌ�DĂŶĚĂŶƚ� ŬĂŶŶ� WZW� ũĞĚĞƌǌĞŝƚ� ǀŽŶ� ĚĞƌ� sĞƌƐĐŚǁŝĞŐĞŶŚĞŝƚƐǀĞƌƉĨůŝĐŚƚƵŶŐ� ĞŶƚďŝŶĚĞŶ͘� �ŝĞ� �ŶƚďŝŶĚƵŶŐ�

ǀŽŶ�ĚĞƌ�sĞƌƐĐŚǁŝĞŐĞŶŚĞŝƚ�ĚƵƌĐŚ� ŝŚƌĞŶ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ĞŶƚŚĞďƚ�WZW�ŶŝĐŚƚ�ĚĞƌ�sĞƌƉĨůŝĐŚƚƵŶŐ͕� ǌƵ�ƉƌƺĨĞŶ͕�Žď�
ŝŚƌĞ��ƵƐƐĂŐĞ�ĚĞŵ�/ŶƚĞƌĞƐƐĞ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ĞŶƚƐƉƌŝĐŚƚ͘�

�
ϱ͘ϱ͘�� WZW�ŚĂƚ�ǌƵ�ƉƌƺĨĞŶ͕�Žď�ĚƵƌĐŚ�ĚŝĞ��ƵƐĨƺŚƌƵŶŐ�ĞŝŶĞƐ�DĂŶĚĂƚƐ�ĚŝĞ�'ĞĨĂŚƌ�ĞŝŶĞƐ�/ŶƚĞƌĞƐƐĞŶŬŽŶĨůŝŬƚƐ�ŝŵ�^ŝŶŶĞ�

ĚĞƌ��ĞƐƚŝŵŵƵŶŐĞŶ�ĚĞƌ�ZĞĐŚƚƐĂŶǁĂůƚƐŽƌĚŶƵŶŐ�ďĞƐƚĞŚƚ͘�
�
ϲ͘���������ĞƌŝĐŚƚƐƉĨůŝĐŚƚ�ĚĞƐ�ZĞĐŚƚƐĂŶǁĂůƚƐ�
�
������������WZW�ŚĂƚ�ĚĞŶ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ƺďĞƌ�ĚŝĞ�ǀŽŶ�ŝŚƌ�ǀŽƌŐĞŶŽŵŵĞŶĞŶ�,ĂŶĚůƵŶŐĞŶ�ŝŵ��ƵƐĂŵŵĞŶŚĂŶŐ�ŵŝƚ�ĚĞŵ�

DĂŶĚĂƚ�ŝŶ�ĂŶŐĞŵĞƐƐĞŶĞŵ��ƵƐŵĂƘ�ŵƺŶĚůŝĐŚ�ŽĚĞƌ�ƐĐŚƌŝĨƚůŝĐŚ�ŝŶ�<ĞŶŶƚŶŝƐ�ǌƵ�ƐĞƚǌĞŶ͘�
�
ϳ͘� hŶƚĞƌďĞǀŽůůŵćĐŚƚŝŐƵŶŐ�ƵŶĚ�^ƵďƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�
�
ϳ͘ϭ͘� WZW�ŬĂŶŶ�ƐŝĐŚ�ĚƵƌĐŚ�ĞŝŶĞŶ�ďĞŝ�ŝŚƌ�ŝŶ�sĞƌǁĞŶĚƵŶŐ�ƐƚĞŚĞŶĚĞŶ�ZĞĐŚƚƐĂŶǁĂůƚƐĂŶǁćƌƚĞƌ�ŽĚĞƌ�ĞŝŶĞŶ�ĂŶĚĞƌĞŶ�

ZĞĐŚƚƐĂŶǁĂůƚ�ŽĚĞƌ�ĚĞƐƐĞŶ�ďĞĨƵŐƚĞŶ�ZĞĐŚƚƐĂŶǁĂůƚƐĂŶǁćƌƚĞƌ�ǀĞƌƚƌĞƚĞŶ�ůĂƐƐĞŶ�;hŶƚĞƌďĞǀŽůůŵćĐŚƚŝŐƵŶŐͿ͘�
�

ϳ͘Ϯ͘� WZW� ĚĂƌĨ� ŝŵ� sĞƌŚŝŶĚĞƌƵŶŐƐĨĂůůĞ� ĚĞŶ� �ƵĨƚƌĂŐ� ŽĚĞƌ� ĞŝŶǌĞůŶĞ� dĞŝůŚĂŶĚůƵŶŐĞŶ� ĂŶ� ĞŝŶĞŶ� ĂŶĚĞƌĞŶ�
ZĞĐŚƚƐĂŶǁĂůƚͬZĞĐŚƚƐĂŶǁĂůƚƐŐĞƐĞůůƐĐŚĂĨƚ�ǁĞŝƚĞƌŐĞďĞŶ�;^ƵďƐƚŝƚƵƚŝŽŶͿ͘�

�
�



^ĞŝƚĞ�ϯ�ǀŽŶ�ϲ�
�

�
�
ϴ͘� ,ŽŶŽƌĂƌ�
�
ϴ͘ϭ͘� � �tĞŶŶ� ŬĞŝŶĞ� ĂŶĚĞƌƐůĂƵƚĞŶĚĞ� sĞƌĞŝŶďĂƌƵŶŐ� ŐĞƚƌŽĨĨĞŶ�ǁƵƌĚĞ͕� ŚĂƚ� WZW� �ŶƐƉƌƵĐŚ� ĂƵĨ� ĞŝŶ� ĂŶŐĞŵĞƐƐĞŶĞƐ�

,ŽŶŽƌĂƌ͘�
�
ϴ͘Ϯ͘� �ƵĐŚ�ďĞŝ�sĞƌĞŝŶďĂƌƵŶŐ�ĞŝŶĞƐ�WĂƵƐĐŚĂůͲ�ŽĚĞƌ��ĞŝƚŚŽŶŽƌĂƌƐ�ŐĞďƺŚƌƚ�WZW�ũĞĚĞŶĨĂůůƐ�ĚĞƌ�ǀŽŵ�'ĞŐŶĞƌ�ƺďĞƌ�

ĚŝĞƐĞƐ�,ŽŶŽƌĂƌ�ŚŝŶĂƵƐ�ĞƌƐƚƌŝƚƚĞŶĞ�<ŽƐƚĞŶĞƌƐĂƚǌďĞƚƌĂŐ͕�ƐŽǁĞŝƚ�ĚŝĞƐĞƌ�ĞŝŶďƌŝŶŐůŝĐŚ�ŐĞŵĂĐŚƚ�ǁĞƌĚĞŶ�ŬĂŶŶ͕�
ĂŶƐŽŶƐƚĞŶ�ĚĂƐ�ǀĞƌĞŝŶďĂƌƚĞ�WĂƵƐĐŚĂůͲ�ŽĚĞƌ��ĞŝƚŚŽŶŽƌĂƌ͘�

�
ϴ͘ϯ͘�� �Ƶ�ĚĞŵ�WZW�ŐĞďƺŚƌĞŶĚĞŶͬŵŝƚ�ŝŚƌ�ǀĞƌĞŝŶďĂƌƚĞŶ�,ŽŶŽƌĂƌ�ƐŝŶĚ�ĚŝĞ�hŵƐĂƚǌƐƚĞƵĞƌ�ŝŵ�ŐĞƐĞƚǌůŝĐŚĞŶ��ƵƐŵĂƘ͕�

ĚŝĞ� ĞƌĨŽƌĚĞƌůŝĐŚĞŶ� ƵŶĚ� ĂŶŐĞŵĞƐƐĞŶĞŶ� ^ƉĞƐĞŶ� ;ǌ�� Ĩƺƌ� &ĂŚƌƚŬŽƐƚĞŶ͕� dĞůĞĨŽŶ͕� dĞůĞĨĂǆ͕� <ŽƉŝĞŶ͕� ^ĐĂŶŶĞŶͿ�
ƐŽǁŝĞ�ĚŝĞ�ŝŵ�EĂŵĞŶ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ĞŶƚƌŝĐŚƚĞƚĞŶ��ĂƌĂƵƐůĂŐĞŶ�;ǌ��'ĞƌŝĐŚƚƐŐĞďƺŚƌĞŶͿ�ŚŝŶǌƵǌƵƌĞĐŚŶĞŶ͘�

�
ϴ͘ϰ͘� �Ğƌ�DĂŶĚĂŶƚ� Ŷŝŵŵƚ� ǌƵƌ� <ĞŶŶƚŶŝƐ͕� ĚĂƐƐ� ĞŝŶĞ� ǀŽŶ� WZW� ǀŽƌŐĞŶŽŵŵĞŶĞ͕� ŶŝĐŚƚ� ĂƵƐĚƌƺĐŬůŝĐŚ� ĂůƐ� ďŝŶĚĞŶĚ�

ďĞǌĞŝĐŚŶĞƚĞ�^ĐŚćƚǌƵŶŐ�ƺďĞƌ�ĚŝĞ�,ƂŚĞ�ĚĞƐ�ǀŽƌĂƵƐƐŝĐŚƚůŝĐŚ�ĂŶĨĂůůĞŶĚĞŶ�,ŽŶŽƌĂƌƐ�ƵŶǀĞƌďŝŶĚůŝĐŚ�ƵŶĚ�ŶŝĐŚƚ�
ĂůƐ�ǀĞƌďŝŶĚůŝĐŚĞƌ�<ŽƐƚĞŶǀŽƌĂŶƐĐŚůĂŐ�;ŝ^Ě�Α�ϱ��ďƐ�Ϯ�<^ĐŚ'Ϳ�ǌƵ�ƐĞŚĞŶ�ŝƐƚ͕�ǁĞŝů�ĚĂƐ��ƵƐŵĂƘ�ĚĞƌ�ǀŽŵ��ŶǁĂůƚ�
ǌƵ�ĞƌďƌŝŶŐĞŶĚĞŶ�>ĞŝƐƚƵŶŐĞŶ�ŝŚƌĞƌ�EĂƚƵƌ�ŶĂĐŚ�ŶŝĐŚƚ�ǀĞƌůćƐƐůŝĐŚ�ŝŵ�sŽƌĂƵƐ�ďĞƵƌƚĞŝůƚ�ǁĞƌĚĞŶ�ŬĂŶŶ͘�

�
ϴ͘ϱ͘� �Ğƌ� �ƵĨǁĂŶĚ� Ĩƺƌ� ĚŝĞ� �ďƌĞĐŚŶƵŶŐ� ƵŶĚ� �ƌƐƚĞůůƵŶŐ� ĚĞƌ� ,ŽŶŽƌĂƌŶŽƚĞŶ� ǁŝƌĚ� ĚĞŵ� DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ŶŝĐŚƚ� ŝŶ�

ZĞĐŚŶƵŶŐ�ŐĞƐƚĞůůƚ͘��ŝĞƐ� Őŝůƚ� ũĞĚŽĐŚ�ŶŝĐŚƚ� Ĩƺƌ�ĚĞŶ��ƵĨǁĂŶĚ͕�ĚĞƌ� ĚƵƌĐŚ�ĚŝĞ� ĂƵĨ�tƵŶƐĐŚ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�
ĚƵƌĐŚŐĞĨƺŚƌƚĞ�mďĞƌƐĞƚǌƵŶŐ� ǀŽŶ� >ĞŝƐƚƵŶŐƐǀĞƌǌĞŝĐŚŶŝƐƐĞŶ� ŝŶ� ĞŝŶĞ� ĂŶĚĞƌĞ� ^ƉƌĂĐŚĞ� ĂůƐ� �ĞƵƚƐĐŚ� ĞŶƚƐƚĞŚƚ͘�
sĞƌƌĞĐŚŶĞƚ� ǁŝƌĚ͕� ƐŽĨĞƌŶ� ŬĞŝŶĞ� � ĂŶĚĞƌƐůĂƵƚĞŶĚĞ� sĞƌĞŝŶďĂƌƵŶŐ� ďĞƐƚĞŚƚ͕� ĂƵĐŚ� ĚĞƌ� �ƵĨǁĂŶĚ� Ĩƺƌ� ĂƵĨ�
sĞƌůĂŶŐĞŶ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ǀĞƌĨĂƐƐƚĞ��ƌŝĞĨĞ�ĂŶ�ĚĞŶ�tŝƌƚƐĐŚĂĨƚƐƉƌƺĨĞƌ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ͕� ŝŶ�ĚĞŶĞŶ�ǌ��ĚĞƌ�
^ƚĂŶĚ�ĂŶŚćŶŐŝŐĞƌ��ĂƵƐĞŶ͕�ĞŝŶĞ�ZŝƐŝŬŽĞŝŶƐĐŚćƚǌƵŶŐ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ�ZƺĐŬƐƚĞůůƵŶŐƐďŝůĚƵŶŐ�ƵŶĚͬŽĚĞƌ�ĚĞƌ�^ƚĂŶĚ�ĚĞƌ�
ŽĨĨĞŶĞŶ�,ŽŶŽƌĂƌĞ�ǌƵŵ��ďƐĐŚůƵƘƐƚŝĐŚƚĂŐ�ĂŶŐĞĨƺŚƌƚ�ǁĞƌĚĞŶ͘�

�
ϴ͘ϲ͘� WZW�ŝƐƚ�ǌƵ�ũĞĚĞŵ�ďĞůŝĞďŝŐĞŶ��ĞŝƚƉƵŶŬƚ͕�ũĞĚĞŶĨĂůůƐ�ĂďĞƌ�ƋƵĂƌƚĂůƐŵćƘŝŐ͕�ďĞƌĞĐŚƚŝŐƚ͕�,ŽŶŽƌĂƌŶŽƚĞŶ�ǌƵ�ůĞŐĞŶ�

ƵŶĚ�,ŽŶŽƌĂƌǀŽƌƐĐŚƺƐƐĞ�ǌƵ�ǀĞƌůĂŶŐĞŶ͘�
�
ϴ͘ϳ͘�� /Ɛƚ� ĚĞƌ� DĂŶĚĂŶƚ� hŶƚĞƌŶĞŚŵĞƌ͕� Őŝůƚ� ĞŝŶĞ� ĚĞŵ� DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ƺďĞƌŵŝƚƚĞůƚĞ� ƵŶĚ� ŽƌĚŶƵŶŐƐŐĞŵćƘ�

ĂƵĨŐĞƐĐŚůƺƐƐĞůƚĞ�,ŽŶŽƌĂƌŶŽƚĞ�ĂůƐ�ŐĞŶĞŚŵŝŐƚ͕�ǁĞŶŶ�ƵŶĚ�ƐŽǁĞŝƚ�ĚĞƌ�DĂŶĚĂŶƚ�ŶŝĐŚƚ�ďŝŶŶĞŶ�ĞŝŶĞƐ�DŽŶĂƚƐ�
;ŵĂƘŐĞďĞŶĚ�ŝƐƚ�ĚĞƌ��ŝŶŐĂŶŐ�ďĞŝ�WZWͿ�Ăď��ƌŚĂůƚ�ƐĐŚƌŝĨƚůŝĐŚ�ǁŝĚĞƌƐƉƌŝĐŚƚ͘�

�
ϴ͘ϴ͘� ^ŽĨĞƌŶ�ĚĞƌ�DĂŶĚĂŶƚ�ŵŝƚ�ĚĞƌ��ĂŚůƵŶŐ�ĚĞƐ�ŐĞƐĂŵƚĞŶ�ŽĚĞƌ�ĞŝŶĞƐ�dĞŝůĞƐ�ĚĞƐ�,ŽŶŽƌĂƌƐ�ŝŶ�sĞƌǌƵŐ�ŐĞƌćƚ͕�ŚĂƚ�Ğƌ�

ĂŶ� WZW� sĞƌǌƵŐƐǌŝŶƐĞŶ� ŝŶ� ĚĞƌ� ŐĞƐĞƚǌůŝĐŚĞŶ� ,ƂŚĞ͕� ŵŝŶĚĞƐƚĞŶƐ� ĂďĞƌ� ŝŶ� ,ƂŚĞ� ǀŽŶ� ϰ� й� Ɖ͘Ă͘� ǁĞŶŶ� ĚĞƌ�
DĂŶĚĂŶƚ� sĞƌďƌĂƵĐŚĞƌ� ŝƐƚ� ƵŶĚ� ϵ͘Ϯй� Ɖ͘Ă͘� ƺďĞƌ� ĚĞŵ� ũĞǁĞŝůŝŐĞŶ� �ĂƐŝƐǌŝŶƐƐĂƚǌ͕� ǁĞŶŶ� ĚĞƌ� DĂŶĚĂŶƚ�
hŶƚĞƌŶĞŚŵĞƌ� ŝƐƚ͕� ǌƵ� ǌĂŚůĞŶ͘��ĂƌƺďĞƌ� ŚŝŶĂƵƐŐĞŚĞŶĚĞ� ŐĞƐĞƚǌůŝĐŚĞ��ŶƐƉƌƺĐŚĞ� ;ǌ�� Α� ϭϯϯϯ���'�Ϳ�ďůĞŝďĞŶ�
ƵŶďĞƌƺŚƌƚ͘�

�
ϴ͘ϵ͘� ^ćŵƚůŝĐŚĞ� ŐĞƌŝĐŚƚůŝĐŚĞ� ƵŶĚ� ďĞŚƂƌĚůŝĐŚĞ� <ŽƐƚĞŶ� ;�ĂƌĂƵƐůĂŐĞŶͿ� ƵŶĚ� ^ƉĞƐĞŶ� ;ǌ�� ǁĞŐĞŶ� ǌƵŐĞŬĂƵĨƚĞƌ�

&ƌĞŵĚůĞŝƐƚƵŶŐĞŶͿ� ŬƂŶŶĞŶ� ʹ� ŶĂĐŚ� �ƌŵĞƐƐĞŶ� ǀŽŶ� WZW� ʹ� ĚĞŵ� DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ǌƵƌ� ĚŝƌĞŬƚĞŶ� �ĞŐůĞŝĐŚƵŶŐ�
ƺďĞƌŵŝƚƚĞůƚ�ǁĞƌĚĞŶ͘�

�
ϴ͘ϭϬ͘�� �Ğŝ��ƌƚĞŝůƵŶŐ�ĞŝŶĞƐ��ƵĨƚƌĂŐĞƐ�ĚƵƌĐŚ�ŵĞŚƌĞƌĞ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ŝŶ�ĞŝŶĞƌ�ZĞĐŚƚƐƐĂĐŚĞ�ŚĂĨƚĞŶ�ĚŝĞƐĞ�ƐŽůŝĚĂƌŝƐĐŚ�

Ĩƺƌ�ĂůůĞ�ĚĂƌĂƵƐ�ĞŶƚƐƚĞŚĞŶĚĞŶ�&ŽƌĚĞƌƵŶŐĞŶ�ǀŽŶ�WZW͘�
�
ϴ͘ϭϭ͘� <ŽƐƚĞŶĞƌƐĂƚǌĂŶƐƉƌƺĐŚĞ� ĚĞƐ� DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ŐĞŐĞŶƺďĞƌ� ĚĞŵ� 'ĞŐŶĞƌ� ǁĞƌĚĞŶ� ŚŝĞƌŵŝƚ� ŝŶ� ,ƂŚĞ� ĚĞƐ�

,ŽŶŽƌĂƌĂŶƐƉƌƵĐŚĞƐ� ǀŽŶ� WZW� ĂŶ� ĚŝĞƐĞŶ� ŵŝƚ� ŝŚƌĞƌ� �ŶƚƐƚĞŚƵŶŐ� ĂďŐĞƚƌĞƚĞŶ͘� WZW� ŝƐƚ� ďĞƌĞĐŚƚŝŐƚ͕� ĚŝĞ�
�ďƚƌĞƚƵŶŐ�ĚĞŵ�'ĞŐŶĞƌ�ũĞĚĞƌǌĞŝƚ�ŵŝƚǌƵƚĞŝůĞŶ͘�

�



^ĞŝƚĞ�ϰ�ǀŽŶ�ϲ�
�

ϴ͘ϭϮ͘� �Ğƌ� DĂŶĚĂŶƚ� ŝƐƚ� ĂƵƐĚƌƺĐŬůŝĐŚ� ĚĂŵŝƚ� ĞŝŶǀĞƌƐƚĂŶĚĞŶ͕� ĚĂƐƐ� ĚŝĞ� ǌǁŝƐĐŚĞŶ� WZW� ƵŶĚ� ŝŚŵ� ŐĞƚƌŽĨĨĞŶĞ�
,ŽŶŽƌĂƌǀĞƌĞŝŶďĂƌƵŶŐ�ĂƵĐŚ�Ĩƺƌ�>ĞŝƐƚƵŶŐĞŶ�ǀŽŶ�WZW�Őŝůƚ͕�ĚŝĞ�ŶĂĐŚ�ĞŝŶĞƌ�ĞƌĨŽůŐƚĞŶ�sŽůůŵĂĐŚƚƐĂƵĨůƂƐƵŶŐ�ŝŵ�
ZĂŚŵĞŶ�ĚĞƌ�EĂĐŚǀĞƌƚƌĞƚƵŶŐƐƉĨůŝĐŚƚ�ŐĞŵćƘ�Α�ϯϲ��WK�Ĩƺƌ�ĚĞŶ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ĞƌďƌĂĐŚƚ�ǁĞƌĚĞŶ͘���

�
ϵ͘�� ,ĂĨƚƵŶŐ�ǀŽŶ�WZW�
�
ϵ͘ϭ͘� WZW� ŝƐƚ� ǀĞƌƉĨůŝĐŚƚĞƚ͕� ĚŝĞ� ŝŚƌ� ƺďĞƌƚƌĂŐĞŶĞŶ� �ƵĨƚƌćŐĞ� ŵŝƚ� �ŝĨĞƌ͕� dƌĞƵĞ� ƵŶĚ� 'ĞǁŝƐƐĞŶŚĂĨƚŝŐŬĞŝƚ�

ĚƵƌĐŚǌƵĨƺŚƌĞŶ͕�ƵŶĚ�WZW�ŚĂĨƚĞƚ�ĚĞŵ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ�ƐĂĐŚŬƵŶĚŝŐĞ�;Α�ϭϮϵϵ���'�Ϳ��ƵƌĐŚĨƺŚƌƵŶŐ�ĚŝĞƐĞƌ�
�ƵĨƚƌćŐĞ͘� WZW� ŚĂĨƚĞƚ� Ĩƺƌ� ǀŽƌƐćƚǌůŝĐŚ� ƵŶĚ� ŐƌŽď� ĨĂŚƌůćƐƐŝŐ� ŚĞƌďĞŝŐĞĨƺŚƌƚĞ� ^ĐŚćĚĞŶ͘�
^ĐŚĂĚĞŶĞƌƐĂƚǌĂŶƐƉƌƺĐŚĞ� ĂƵƐ� ůĞŝĐŚƚĞƌ� &ĂŚƌůćƐƐŝŐŬĞŝƚ� ƐŝŶĚ� ŚŝŶŐĞŐĞŶ� ĂƵƐŐĞƐĐŚůŽƐƐĞŶ͘� �ŝĞ�
�ĞǁĞŝƐůĂƐƚƵŵŬĞŚƌ�ŐĞŵćƘ�Α�ϭϮϵϴ���'��Őŝůƚ�ďĞŝ�^ĐŚĂĚĞŶĞƌƐĂƚǌĂŶƐƉƌƺĐŚĞŶ�ĂƵƐ�ŐƌŽďĞƌ�&ĂŚƌůćƐƐŝŐŬĞŝƚ�ĂůƐ�
ĂďďĞĚƵŶŐĞŶ͘�

�
ϵ͘Ϯ͘� �Ğƌ�DĂŶĚĂŶƚ�ĞƌŬůćƌƚ�ƐŝĐŚ�ĚĂŵŝƚ�ĞŝŶǀĞƌƐƚĂŶĚĞŶ͕�ĚĂƐƐ�ĚŝĞ�,ĂĨƚƵŶŐ�ǀŽŶ�WZW�Ĩƺƌ�ĚĞŶ�ĞŝŶǌĞůŶĞŶ�^ĐŚĂĚĞŶƐĨĂůů͕�

ƐŽǁĞŝƚ� ŐĞƐĞƚǌůŝĐŚ� ǌƵůćƐƐŝŐ͕� ŵŝƚ� ŝŶƐŐĞƐĂŵƚ� �ƵƌŽ�ϳϯϭ͘ϬϬϬ͕ͲͲ� ďĞŐƌĞŶǌƚ� ŝƐƚ͘� �ůƐ� ĞŝŶǌĞůŶĞƌ� ^ĐŚĂĚĞŶƐĨĂůů� ǌƵ�
ǀĞƌƐƚĞŚĞŶ� ŝƐƚ� ĚŝĞ� ^ƵŵŵĞ� ĚĞƌ� ^ĐŚĂĚĞŶĞƌƐĂƚǌĂŶƐƉƌƺĐŚĞ� ĂůůĞƌ� �ŶƐƉƌƵĐŚƐďĞƌĞĐŚƚŝŐƚĞŶ� ĂƵƐ� ĞŝŶ� ƵŶĚ�
ĚĞƌƐĞůďĞŶ�,ĂŶĚůƵŶŐ�ŽĚĞƌ� ĚŝĞ� ^ƵŵŵĞ�ĚĞƌ��ŶƐƉƌƺĐŚĞ͕�ĚŝĞ� ǀŽŵ� ƐĞůďĞŶ��ĞƌĞĐŚƚŝŐƚĞŶ� ĂƵƐ� ǀĞƌƐĐŚŝĞĚĞŶĞŶ�
,ĂŶĚůƵŶŐĞŶ� ŝŶ� ƌĞĐŚƚůŝĐŚĞŵ� ŽĚĞƌ� ǁŝƌƚƐĐŚĂĨƚůŝĐŚĞŵ� �ƵƐĂŵŵĞŶŚĂŶŐ� ŐĞůƚĞŶĚ� ŐĞŵĂĐŚƚ� ǁĞƌĚĞŶ͕� ŽĚĞƌ� ĚŝĞ�
^ƵŵŵĞ�ĚĞƌ��ŶƐƉƌƺĐŚĞ�ĂƵƐ�ĞŝŶĞŵ�ĂƵƐ�ŵĞŚƌĞƌĞŶ�,ĂŶĚůƵŶŐĞŶ�ĞƌĨůŝĞƘĞŶĚĞŶ�ĞŝŶŚĞŝƚůŝĐŚĞŶ�^ĐŚĂĚĞŶ͘�

�
ϵ͘ϯ͘�� �Ğŝ� �ĞĂƵĨƚƌĂŐƵŶŐ� ĞŝŶĞƌ� ZĞĐŚƚƐĂŶǁĂůƚƐŐĞƐĞůůƐĐŚĂĨƚ� ŐĞůƚĞŶ� ĚŝĞ� ,ĂĨƚƵŶŐƐďĞƐĐŚƌćŶŬƵŶŐĞŶ� ŐĞŵćƘ� WŬƚ� ϵ͘ϭ͘�

ƵŶĚ�ϵ͘Ϯ͘�ĂƵĐŚ�ǌƵŐƵŶƐƚĞŶ�ĂůůĞƌ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ�'ĞƐĞůůƐĐŚĂĨƚ�;ĂůƐ�ĚĞƌĞŶ�'ĞƐĞůůƐĐŚĂĨƚĞƌ͕�'ĞƐĐŚćĨƚƐĨƺŚƌĞƌ͕�ĂŶŐĞƐƚĞůůƚĞ�
ZĞĐŚƚƐĂŶǁćůƚĞ�ŽĚĞƌ�ŝŶ�ƐŽŶƐƚŝŐĞƌ�&ƵŶŬƚŝŽŶͿ�ƚćƚŝŐĞŶ�ZĞĐŚƚƐĂŶǁćůƚĞ͘�

�
ϵ͘ϰ͘�� WZW� ŚĂĨƚĞƚ� Ĩƺƌ� ŵŝƚ� <ĞŶŶƚŶŝƐ� ĚĞƐ� DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ŝŵ� ZĂŚŵĞŶ� ĚĞƌ� >ĞŝƐƚƵŶŐƐĞƌďƌŝŶŐƵŶŐ� ŵŝƚ� ĞŝŶǌĞůŶĞŶ�

dĞŝůůĞŝƐƚƵŶŐĞŶ� ďĞĂƵĨƚƌĂŐƚĞ� �ƌŝƚƚĞ� ;ŝŶƐďĞƐŽŶĚĞƌĞ� ĞǆƚĞƌŶĞ� 'ƵƚĂĐŚƚĞƌͿ͕� ĚŝĞ� ǁĞĚĞƌ� �ŝĞŶƐƚŶĞŚŵĞƌ� ŶŽĐŚ�
'ĞƐĞůůƐĐŚĂĨƚĞƌ�ƐŝŶĚ͕�ŶƵƌ�ďĞŝ��ƵƐǁĂŚůǀĞƌƐĐŚƵůĚĞŶ͘�

�
ϵ͘ϱ͘�� WZW� ŚĂĨƚĞƚ� ŶƵƌ� ŐĞŐĞŶƺďĞƌ� ŝŚƌĞŵ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ͕� ŶŝĐŚƚ� ŐĞŐĞŶƺďĞƌ� �ƌŝƚƚĞŶ͘� �Ğƌ�DĂŶĚĂŶƚ� ŝƐƚ� ǀĞƌƉĨůŝĐŚƚĞƚ͕�

�ƌŝƚƚĞ͕�ĚŝĞ�ĂƵĨŐƌƵŶĚ�ĚĞƐ��ƵƚƵŶƐ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ŵŝƚ�ĚĞŶ�>ĞŝƐƚƵŶŐĞŶ�ǀŽŶ�WZW�ŝŶ��ĞƌƺŚƌƵŶŐ�ŐĞƌĂƚĞŶ͕�ĂƵĨ�
ĚŝĞƐĞŶ�hŵƐƚĂŶĚ�ĂƵƐĚƌƺĐŬůŝĐŚ�ŚŝŶǌƵǁĞŝƐĞŶ͘�

�
ϵ͘ϲ͘�� WZW�ŚĂĨƚĞƚ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ�<ĞŶŶƚŶŝƐ�ĂƵƐůćŶĚŝƐĐŚĞŶ�ZĞĐŚƚƐ�ŶƵƌ�ďĞŝ�ƐĐŚƌŝĨƚůŝĐŚĞƌ�sĞƌĞŝŶďĂƌƵŶŐ�ŽĚĞƌ�ǁĞŶŶ�ƐŝĞ�ĚĞŵ�

DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ƐĐŚƌŝĨƚůŝĐŚ� ŵŝƚŐĞƚĞŝůƚ� ŚĂƚ͕� ĂƵƐůćŶĚŝƐĐŚĞƐ� ZĞĐŚƚ� ǌƵ� ƉƌƺĨĞŶ͘� �hͲZĞĐŚƚ� Őŝůƚ� ŶŝĞŵĂůƐ� ĂůƐ�
ĂƵƐůćŶĚŝƐĐŚĞƐ�ZĞĐŚƚ͕�ǁŽŚů�ĂďĞƌ�ĚĂƐ�ZĞĐŚƚ�ĚĞƌ�DŝƚŐůŝĞĚƐƚĂĂƚĞŶ͘�

�
ϵ͘ϳ͘� �Ğƌ� DĂŶĚĂŶƚ� ǁŝƌĚ� ĂƵƐĚƌƺĐŬůŝĐŚ� ĚĂƌĂƵĨ� ŚŝŶŐĞǁŝĞƐĞŶ͕� ĚĂƐƐ� ĚŝĞ� <ůćƌƵŶŐ� ǀŽŶ� ƐƚĞƵĞƌƌĞĐŚƚůŝĐŚĞŶ�

&ƌĂŐĞƐƚĞůůƵŶŐĞŶ� ŶŝĐŚƚ� ŝŵ� >ĞŝƐƚƵŶŐƐƵŵĨĂŶŐ� ĚĞƐ� DĂŶĚĂƚĞƐ� ĞŶƚŚĂůƚĞŶ� ŝƐƚ� ƵŶĚ� ƐĞŝƚĞŶƐ� ĚĞƐ� DĂŶĚĂŶƚĞŶ�
ŐĞƐŽŶĚĞƌƚ�ĂŶ�ŚŝĞƌĨƺƌ�ƐƉĞǌŝĂůŝƐŝĞƌƚĞ��ĞƌĂƚĞƌ�;^ƚĞƵĞƌďĞƌĂƚĞƌͿ�ŝŶ��ƵĨƚƌĂŐ�ǌƵ�ŐĞďĞŶ�ŝƐƚ͘��WZW�ŚĂĨƚĞƚ�ƐŽŚŝŶ�ŶŝĐŚƚ�
Ĩƺƌ�^ĐŚćĚĞŶ͕�ĚŝĞ�ƐŝĐŚ�ĂƵƐ�ƐƚĞƵĞƌƌĞĐŚƚůŝĐŚĞŶ�dŚĞŵĞŶŬŽŵƉůĞǆĞŶ�ĞƌŐĞďĞŶ͘�

�
ϭϬ͘�� sĞƌũćŚƌƵŶŐͬWƌćŬůƵƐŝŽŶ�
�
� ^ŽǁĞŝƚ�ŶŝĐŚƚ�ŐĞƐĞƚǌůŝĐŚ�ĞŝŶĞ�ŬƺƌǌĞƌĞ�sĞƌũćŚƌƵŶŐƐͲ�ŽĚĞƌ�WƌćŬůƵƐŝǀĨƌŝƐƚ�Őŝůƚ͕�ǀĞƌĨĂůůĞŶ�ƐćŵƚůŝĐŚĞ��ŶƐƉƌƺĐŚĞ�

;ĨĂůůƐ� ĚĞƌ� DĂŶĚĂŶƚ� ŶŝĐŚƚ� hŶƚĞƌŶĞŚŵĞƌ� ŝ^Ě� <ŽŶƐƵŵĞŶƚĞŶƐĐŚƵƚǌŐĞƐĞƚǌĞƐ� ŝƐƚ͕� ũĞĚŽĐŚ� ŶŝĐŚƚ�
'ĞǁćŚƌůĞŝƐƚƵŶŐƐĂŶƐƉƌƺĐŚĞͿ�ŐĞŐĞŶ�WZW͕�ǁĞŶŶ�ƐŝĞ�ŶŝĐŚƚ�ǀŽŵ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ďŝŶŶĞŶ�ƐĞĐŚƐ�DŽŶĂƚĞŶ�;ĨĂůůƐ�ĚĞƌ�
DĂŶĚĂŶƚ�hŶƚĞƌŶĞŚŵĞƌ�ŝ^Ě�<ŽŶƐƵŵĞŶƚĞŶƐĐŚƵƚǌŐĞƐĞƚǌĞƐ�ŝƐƚͿ�ŽĚĞƌ�ďŝŶŶĞŶ�ĞŝŶĞƐ�:ĂŚƌĞƐ�;ĨĂůůƐ�ĚĞƌ�DĂŶĚĂŶƚ�
sĞƌďƌĂƵĐŚĞƌ� ŝƐƚͿ�Ăď�ĚĞŵ��ĞŝƚƉƵŶŬƚ͕� ŝŶ�ĚĞŵ�ĚĞƌ�DĂŶĚĂŶƚ�ǀŽŵ�^ĐŚĂĚĞŶ�ƵŶĚ�ĚĞƌ�WĞƌƐŽŶ�ĚĞƐ�^ĐŚćĚŝŐĞƌƐ�
ŽĚĞƌ�ǀŽŵ�ƐŽŶƐƚ�ĂŶƐƉƌƵĐŚƐďĞŐƌƺŶĚĞŶĚĞŶ��ƌĞŝŐŶŝƐ�<ĞŶŶƚŶŝƐ�ĞƌůĂŶŐƚ͕�ŐĞƌŝĐŚƚůŝĐŚ�ŐĞůƚĞŶĚ�ŐĞŵĂĐŚƚ�ǁĞƌĚĞŶ͕�
ůćŶŐƐƚĞŶƐ� ĂďĞƌ� ŶĂĐŚ� �ďůĂƵĨ� ǀŽŶ� ĨƺŶĨ� :ĂŚƌĞŶ� ŶĂĐŚ� ĚĞŵ� ƐĐŚĂĚĞŶƐƚŝĨƚĞŶĚĞŶ� ;ĂŶƐƉƌƵĐŚƐďĞŐƌƺŶĚĞŶĚĞŶͿ�
sĞƌŚĂůƚĞŶ�;sĞƌƐƚŽƘͿ͘�

�
ϭϭ͘�� �ZĞĐŚƚƐƐĐŚƵƚǌǀĞƌƐŝĐŚĞƌƵŶŐ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�
���������������



^ĞŝƚĞ�ϱ�ǀŽŶ�ϲ�
�

ϭϭ͘ϭ͘�����sĞƌĨƺŐƚ�ĚĞƌ�DĂŶĚĂŶƚ�ƺďĞƌ�ĞŝŶĞ�ZĞĐŚƚƐƐĐŚƵƚǌǀĞƌƐŝĐŚĞƌƵŶŐ͕�ƐŽ�ŚĂƚ�Ğƌ�ĚŝĞƐ�WZW�ƵŶǀĞƌǌƺŐůŝĐŚ�ďĞŬĂŶŶƚ��ǌƵ���
��������������ŐĞďĞŶ� ƵŶĚ� ĚŝĞ� ĞƌĨŽƌĚĞƌůŝĐŚĞŶ� hŶƚĞƌůĂŐĞŶ� ;ƐŽǁĞŝƚ� ǀĞƌĨƺŐďĂƌͿ� ǀŽƌǌƵůĞŐĞŶ͘� � WZW� ŝƐƚ� ĂďĞƌ� ƵŶĂďŚćŶŐŝŐ�
ĚĂǀŽŶ���
��������������ĂƵĐŚ�ǀŽŶ�ƐŝĐŚ�ĂƵƐ�ǀĞƌƉĨůŝĐŚƚĞƚ͕�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶĞŶ�ĚĂƌƺďĞƌ�ĞŝŶǌƵŚŽůĞŶ͕�Žď�ƵŶĚ�ŝŶ�ǁĞůĐŚĞŵ�hŵĨĂŶŐ�ĞŝŶĞ���
��������������ZĞĐŚƚƐƐĐŚƵƚǌǀĞƌƐŝĐŚĞƌƵŶŐ�ďĞƐƚĞŚƚ�ƵŶĚ�Ƶŵ�ƌĞĐŚƚƐƐĐŚƵƚǌŵćƘŝŐĞ��ĞĐŬƵŶŐ�ĂŶǌƵƐƵĐŚĞŶ͘�
�
ϭϭ͘Ϯ͘� �ŝĞ� �ĞŬĂŶŶƚŐĂďĞ� ĞŝŶĞƌ� ZĞĐŚƚƐƐĐŚƵƚǌǀĞƌƐŝĐŚĞƌƵŶŐ� ĚƵƌĐŚ� ĚĞŶ� DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ƵŶĚ� ĚŝĞ� �ƌǁŝƌŬƵŶŐ�

ƌĞĐŚƚƐƐĐŚƵƚǌŵćƘŝŐĞƌ� �ĞĐŬƵŶŐ� ĚƵƌĐŚ� WZW� ůćƐƐƚ� ĚĞŶ� ,ŽŶŽƌĂƌĂŶƐƉƌƵĐŚ� ǀŽŶ� WZW� ŐĞŐĞŶƺďĞƌ� ĚĞŵ�
DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ƵŶďĞƌƺŚƌƚ� ƵŶĚ� ŝƐƚ� ŶŝĐŚƚ� ĂůƐ� �ŝŶǀĞƌƐƚćŶĚŶŝƐ� ǀŽŶ� WZW� ĂŶǌƵƐĞŚĞŶ͕� ƐŝĐŚ� ŵŝƚ� ĚĞŵ� ǀŽŶ� ĚĞƌ�
ZĞĐŚƚƐƐĐŚƵƚǌǀĞƌƐŝĐŚĞƌƵŶŐ�'ĞůĞŝƐƚĞƚĞŶ�ĂůƐ�,ŽŶŽƌĂƌ�ǌƵĨƌŝĞĚĞŶ�ǌƵ�ŐĞďĞŶ͘�WZW�ŚĂƚ�ĚĞŶ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ŚŝĞƌĂƵĨ�
ŶŝĐŚƚ�ŶŽĐŚ�ĞǆƚƌĂ�ŚŝŶǌƵǁĞŝƐĞŶ͘�
�

ϭϭ͘ϯ͘� ^ŽĨĞƌŶ� ĚĞƌ� DĂŶĚĂŶƚ� WZW� ĂŶǁĞŝƐƚ͕� ,ĂŶĚůƵŶŐĞŶ� ǌƵ� ƐĞƚǌĞŶ͕� Ƶŵ� ĚŝĞ� ƌĞĐŚƚƐƐĐŚƵƚǌŵćƘŝŐĞ� �ĞĐŬƵŶŐ� ǌƵ�
ĞƌǁŝƌŬĞŶ͕�ǁŝƌĚ� ĚĂƌĂƵĨ� ŚŝŶŐĞǁŝĞƐĞŶ͕� ĚĂƐƐ� ĚŝĞƐĞ� >ĞŝƐƚƵŶŐĞŶ� ;ĞďĞŶĨĂůůƐͿ� ŚŽŶŽƌĂƌƉĨůŝĐŚƚŝŐ� ƐŝŶĚ� � ďǌǁ͘� WZW�
�ŶƐƉƌƵĐŚ�ĂƵĨ��ďŐĞůƚƵŶŐ�ĚĞƐ�ĚŝĞƐďĞǌƺŐůŝĐŚ�ŐĞƚćƚŝŐƚĞŶ��ƵĨǁĂŶĚĞƐ�ŚĂƚ͘�

�
ϭϭ͘ϰ͘� WZW� ŝƐƚ�ŶŝĐŚƚ�ǀĞƌƉĨůŝĐŚƚĞƚ͕�ĚĂƐ�,ŽŶŽƌĂƌ�ǀŽŶ�ĚĞƌ�ZĞĐŚƚƐƐĐŚƵƚǌǀĞƌƐŝĐŚĞƌƵŶŐ�ĚŝƌĞŬƚ�ĞŝŶǌƵĨŽƌĚĞƌŶ͕�ƐŽŶĚĞƌŶ�

ŬĂŶŶ�ĚĂƐ�ŐĞƐĂŵƚĞ��ŶƚŐĞůƚ�ǀŽŵ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ďĞŐĞŚƌĞŶ͘�
�
ϭϮ͘�� �ĞĞŶĚŝŐƵŶŐ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂƚƐ�
�
ϭϮ͘ϭ͘�� �ĂƐ�DĂŶĚĂƚ� ŬĂŶŶ� ǀŽŶ� WZW� ŽĚĞƌ� ǀŽŵ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ŽŚŶĞ� �ŝŶŚĂůƚƵŶŐ� ĞŝŶĞƌ� &ƌŝƐƚ� ƵŶĚ� ŽŚŶĞ� �ŶŐĂďĞ� ǀŽŶ�

'ƌƺŶĚĞŶ�ũĞĚĞƌǌĞŝƚ�ĂƵĨŐĞůƂƐƚ�ǁĞƌĚĞŶ͘��Ğƌ�,ŽŶŽƌĂƌĂŶƐƉƌƵĐŚ�ǀŽŶ�WZW�ďůĞŝďƚ�ĚĂǀŽŶ�ƵŶďĞƌƺŚƌƚ͘�
�
ϭϮ͘Ϯ͘� � �ŝŶ� ƐŽĨŽƌƚŝŐĞƌ�tŝĚĞƌƌƵĨ� ŝƐƚ� ďĞŝ� ǀĞƌĞŝŶďĂƌƚĞŶ� ,ŽŶŽƌĂƌƉĂƵƐĐŚĂůĞŶ� ǀŽŶ� ^ĞŝƚĞŶ� ĚĞƐ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ďǌǁ͘� ĚĞƐ�

�ƵĨƚƌĂŐŐĞďĞƌƐ� ŶŝĐŚƚ� ŵƂŐůŝĐŚ� ďǌǁ͘� ŝƐƚ� ĚŝĞƐĞƌ� ĞƌƐƚ� ŶĂĐŚ� �ŶĚĞ� ĚĞƌ� ĚĞŵ� ũĞǁĞŝůƐ� ǀĞƌĞŝŶďĂƌƚĞŶ�
�ďƌĞĐŚŶƵŶŐƐǌĞŝƚƌĂƵŵ�ĨŽůŐĞŶĚĞŶ�ǁĞŝƚĞƌĞŶ��ďƌĞĐŚŶƵŶŐƐƉĞƌŝŽĚĞ�ǁŝƌŬƐĂŵ͘��

�
ϭϮ͘ϯ͘�� /ŵ�&ĂůůĞ�ĚĞƌ��ƵĨůƂƐƵŶŐ�ĚƵƌĐŚ�ĚĞŶ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ŽĚĞƌ�ĚƵƌĐŚ�WZW͕�ŚĂƚ�WZW�Ĩƺƌ�ĚŝĞ��ĂƵĞƌ�ǀŽŶ�ϭϰ�dĂŐĞŶ�ĚĞŶ�

DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ŝŶƐŽǁĞŝƚ�ŶŽĐŚ�ǌƵ�ǀĞƌƚƌĞƚĞŶ͕�ĂůƐ�ĚŝĞƐ�ŶƂƚŝŐ� ŝƐƚ͕�Ƶŵ�ĚĞŶ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ǀŽƌ�ZĞĐŚƚƐŶĂĐŚƚĞŝůĞŶ�ǌƵ�
ƐĐŚƺƚǌĞŶ͘� �ŝĞƐĞ� WĨůŝĐŚƚ� ďĞƐƚĞŚƚ� ŶŝĐŚƚ͕� ǁĞŶŶ� ĚĞƌ� DĂŶĚĂŶƚ� ĚĂƐ� DĂŶĚĂƚ� ǁŝĚĞƌƌƵĨƚ� ƵŶĚ� ǌƵŵ� �ƵƐĚƌƵĐŬ�
ďƌŝŶŐƚ͕�ĚĂƐƐ�Ğƌ�ĞŝŶĞ�ǁĞŝƚĞƌĞ�dćƚŝŐŬĞŝƚ�ǀŽŶ�WZW�ŶŝĐŚƚ�ǁƺŶƐĐŚƚ͘�

�
ϭϯ͘� ,ĞƌĂƵƐŐĂďĞƉĨůŝĐŚƚ�
�
ϭϯ͘ϭ͘�� WZW� ŚĂƚ� ŶĂĐŚ� �ĞĞŶĚŝŐƵŶŐ� ĚĞƐ� �ƵĨƚƌĂŐƐǀĞƌŚćůƚŶŝƐƐĞƐ� ĂƵĨ� sĞƌůĂŶŐĞŶ� ĚĞŵ� DĂŶĚĂŶƚĞŶ� hƌŬƵŶĚĞŶ� ŝŵ�

KƌŝŐŝŶĂů�ǌƵƌƺĐŬǌƵƐƚĞůůĞŶ͘�WZW�ŝƐƚ�ďĞƌĞĐŚƚŝŐƚ͕�<ŽƉŝĞŶ�ĚŝĞƐĞƌ�hƌŬƵŶĚĞŶ�ǌƵ�ďĞŚĂůƚĞŶ͘�
�
ϭϯ͘Ϯ͘�� ^ŽǁĞŝƚ� ĚĞƌ� DĂŶĚĂŶƚ� ŶĂĐŚ� �ŶĚĞ� ĚĞƐ� DĂŶĚĂƚƐ� ŶŽĐŚŵĂůƐ� ^ĐŚƌŝĨƚƐƚƺĐŬĞ� ;<ŽƉŝĞŶ� ǀŽŶ� ^ĐŚƌŝĨƚƐƚƺĐŬĞŶͿ�

ǀĞƌůĂŶŐƚ͕�ĚŝĞ�Ğƌ� ŝŵ�ZĂŚŵĞŶ�ĚĞƌ�DĂŶĚĂƚƐĂďǁŝĐŬůƵŶŐ�ďĞƌĞŝƚƐ�ĞƌŚĂůƚĞŶ�ŚĂƚ͕� ƐŝŶĚ�ĚŝĞ�ĚĂŵŝƚ� ǀĞƌďƵŶĚĞŶĞŶ�
<ŽƐƚĞŶ�ǀŽŵ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ǌƵ�ƚƌĂŐĞŶ͘�

�
ϭϯ͘ϯ͘� WZW�ŝƐƚ�ǀĞƌƉĨůŝĐŚƚĞƚ͕�ĚŝĞ��ŬƚĞŶ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ��ĂƵĞƌ�ǀŽŶ�ĨƺŶĨ�:ĂŚƌĞŶ�Ăď��ĞĞŶĚŝŐƵŶŐ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂƚƐ�ĂƵĨǌƵďĞǁĂŚƌĞŶ�

ƵŶĚ� ŝŶ� ĚŝĞƐĞƌ� �Ğŝƚ� ĚĞŵ� DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ďĞŝ� �ĞĚĂƌĨ� �ďƐĐŚƌŝĨƚĞŶ� ;ŬŽƐƚĞŶƉĨůŝĐŚƚŝŐͿ� ĂƵƐǌƵŚćŶĚŝŐĞŶ͘� &ƺƌ� ĚŝĞ�
<ŽƐƚĞŶƚƌĂŐƵŶŐ�Őŝůƚ�WŬƚ͘�ϭϯ͘Ϯ͘�^ŽĨĞƌŶ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ��ĂƵĞƌ�ĚĞƌ��ƵĨďĞǁĂŚƌƵŶŐƐƉĨůŝĐŚƚ�ůćŶŐĞƌĞ�ŐĞƐĞƚǌůŝĐŚĞ�&ƌŝƐƚĞŶ�
ŐĞůƚĞŶ͕� ƐŝŶĚ� ĚŝĞƐĞ� ĞŝŶǌƵŚĂůƚĞŶ͘� �Ğƌ� DĂŶĚĂŶƚ� Ɛƚŝŵŵƚ� ĚĞƌ� sĞƌŶŝĐŚƚƵŶŐ� ĚĞƌ� �ŬƚĞŶ� ;ĂƵĐŚ� ǀŽŶ�
KƌŝŐŝŶĂůƵƌŬƵŶĚĞŶͿ�ŶĂĐŚ��ďůĂƵĨ�ĚĞƌ��ƵĨďĞǁĂŚƌƵŶŐƐƉĨůŝĐŚƚ�ǌƵ͘�

�
ϭϰ͘�� ZĞĐŚƚƐǁĂŚů�ƵŶĚ�'ĞƌŝĐŚƚƐƐƚĂŶĚ�
�
ϭϰ͘ϭ͘� �ŝĞ� �ƵĨƚƌĂŐƐďĞĚŝŶŐƵŶŐĞŶ� ƵŶĚ� ĚĂƐ� ĚƵƌĐŚ� ĚŝĞƐĞ� ŐĞƌĞŐĞůƚĞ�DĂŶĚĂƚƐǀĞƌŚćůƚŶŝƐ� ƵŶƚĞƌůŝĞŐĞŶ� ĂƵƐƐĐŚůŝĞƘůŝĐŚ�

ŵĂƚĞƌŝĞůůĞŵ�ƂƐƚĞƌƌĞŝĐŚŝƐĐŚĞŵ�ZĞĐŚƚ͕�ƵŶƚĞƌ��ƵƐƐĐŚůƵƐƐ�ĚĞƌ�sĞƌǁĞŝƐƵŶŐƐŶŽƌŵĞŶ�ĚĞƐ�/WZ'͘�
�



^ĞŝƚĞ�ϲ�ǀŽŶ�ϲ�
�

ϭϰ͘Ϯ͘� &ƺƌ�ZĞĐŚƚƐƐƚƌĞŝƚŝŐŬĞŝƚĞŶ�ĂƵƐ�ŽĚĞƌ�ŝŵ��ƵƐĂŵŵĞŶŚĂŶŐ�ŵŝƚ�ĚĞŵ�ĚƵƌĐŚ�ĚŝĞ��ƵĨƚƌĂŐƐďĞĚŝŶŐƵŶŐĞŶ�ŐĞƌĞŐĞůƚĞŶ�
sĞƌƚƌĂŐƐǀĞƌŚćůƚŶŝƐ͕�ǁŽǌƵ�ĂƵĐŚ�^ƚƌĞŝƚŝŐŬĞŝƚĞŶ�ƺďĞƌ�ĚĞƐƐĞŶ��ƵƐƚĂŶĚĞŬŽŵŵĞŶ�ƵŶĚ�'ƺůƚŝŐŬĞŝƚ�ǌćŚůĞŶ͕�ǁŝƌĚ�
ĚŝĞ�ĂƵƐƐĐŚůŝĞƘůŝĐŚĞ��ƵƐƚćŶĚŝŐŬĞŝƚ�ĚĞƐ�ƐĂĐŚůŝĐŚ�ǌƵƐƚćŶĚŝŐĞŶ�'ĞƌŝĐŚƚĞƐ�Ăŵ�^ŝƚǌ�ĚĞƌ�WZW�ǀĞƌĞŝŶďĂƌƚ͕�ƐŽǁĞŝƚ�
ĚĞŵ�ŶŝĐŚƚ�ǌǁŝŶŐĞŶĚĞƐ�ZĞĐŚƚ�ĞŶƚŐĞŐĞŶƐƚĞŚƚ͘�WZW�ŝƐƚ�ũĞĚŽĐŚ�ďĞƌĞĐŚƚŝŐƚ͕��ŶƐƉƌƺĐŚĞ�ŐĞŐĞŶ�ĚĞŶ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�
ĂƵĐŚ� ďĞŝ� ũĞĚĞŵ� ĂŶĚĞƌĞŶ� 'ĞƌŝĐŚƚ� ŝŵ� /ŶͲ� ŽĚĞƌ� �ƵƐůĂŶĚ� ĞŝŶǌƵďƌŝŶŐĞŶ͕� ŝŶ� ĚĞƐƐĞŶ� ^ƉƌĞŶŐĞů� ĚĞƌ�DĂŶĚĂŶƚ�
ƐĞŝŶĞŶ�^ŝƚǌ͕�tŽŚŶƐŝƚǌ͕�ĞŝŶĞ�EŝĞĚĞƌůĂƐƐƵŶŐ�ŽĚĞƌ�sĞƌŵƂŐĞŶ�ŚĂƚ͘�'ĞŐĞŶƺďĞƌ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ͕�ĚŝĞ�sĞƌďƌĂƵĐŚĞƌ�
ŝ^Ě� <ŽŶƐƵŵĞŶƚĞŶƐĐŚƵƚǌŐĞƐĞƚǌĞƐ� ƐŝŶĚ͕� Őŝůƚ� ĚŝĞ� 'ĞƌŝĐŚƚƐƐƚĂŶĚƐƌĞŐĞůƵŶŐ� ĚĞƐ� Α� ϭϰ� ĚĞƐ�
<ŽŶƐƵŵĞŶƚĞŶƐĐŚƵƚǌŐĞƐĞƚǌĞƐ͕�ǁŽďĞŝ� WZW� ŚŝĞƌ� ĚŝĞ�DƂŐůŝĐŚŬĞŝƚ� ĞŝŶŐĞƌćƵŵƚ�ǁŝƌĚ͕� ƐĞŝŶĞŶ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ĂůƐ�
sĞƌďƌĂƵĐŚĞƌ� ;ĂƵĐŚͿ� ĂŶ� ĚĞŵ� Kƌƚ� ǌƵ� ǀĞƌŬůĂŐĞŶ͕� ǁŽ� ĚŝĞƐĞƌ� ǌƵŵ� �ĞŝƚƉƵŶŬƚ� ĚĞƐ� �ŶƚƐƚĞŚĞŶƐ� ĚĞƐ�
sĞƌƚƌĂŐƐǀĞƌŚćůƚŶŝƐƐĞƐ�ƐĞŝŶĞŶ�tŽŚŶƐŝƚǌ�ŚĂƚƚĞ͘��

�
�
ϭϱ͘�� ^ĐŚůƵƐƐďĞƐƚŝŵŵƵŶŐĞŶ�
�
ϭϱ͘ϭ͘� 	ŶĚĞƌƵŶŐĞŶ�ŽĚĞƌ��ƌŐćŶǌƵŶŐĞŶ�ĚŝĞƐĞƌ��ƵĨƚƌĂŐƐďĞĚŝŶŐƵŶŐĞŶ�ďĞĚƺƌĨĞŶ�ǌƵ�ŝŚƌĞƌ�'ƺůƚŝŐŬĞŝƚ�ĚĞƌ�^ĐŚƌŝĨƚĨŽƌŵ͕�

ƐŽĨĞƌŶ�ĚĞƌ�DĂŶĚĂŶƚ�ŶŝĐŚƚ�sĞƌďƌĂƵĐŚĞƌ� ŝŵ�^ŝŶŶĞ�ĚĞƐ�<ŽŶƐƵŵĞŶƚĞŶƐĐŚƵƚǌŐĞƐĞƚǌĞƐ� ŝƐƚ͘��ŝĞƐ�Őŝůƚ�ĂƵĐŚ�Ĩƺƌ�
ĞŝŶ��ďŐĞŚĞŶ�ǀŽŶ�ĚŝĞƐĞŵ�^ĐŚƌŝĨƚĨŽƌŵĞƌĨŽƌĚĞƌŶŝƐ͘�

�
ϭϱ͘Ϯ͘�� �ƌŬůćƌƵŶŐĞŶ� ǀŽŶ� WZW� ĂŶ� ĚĞŶ� DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ŐĞůƚĞŶ� ũĞĚĞŶĨĂůůƐ� ĂůƐ� ǌƵŐĞŐĂŶŐĞŶ͕� ǁĞŶŶ� ƐŝĞ� ĂŶ� ĚŝĞ� ďĞŝ�

DĂŶĚĂƚƐĞƌƚĞŝůƵŶŐ�ǀŽŵ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ďĞŬĂŶŶƚ�ŐĞŐĞďĞŶĞ�ŽĚĞƌ�ĚŝĞ�ĚĂŶĂĐŚ�ƐĐŚƌŝĨƚůŝĐŚ�ŵŝƚŐĞƚĞŝůƚĞ͕�ŐĞćŶĚĞƌƚĞ�
�ĚƌĞƐƐĞ�ǀĞƌƐĂŶĚƚ�ǁĞƌĚĞŶ͘�WZW�ŬĂŶŶ�ŵŝƚ�ĚĞŵ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ĂďĞƌ�ʹ�ƐŽǁĞŝƚ�ŶŝĐŚƚƐ�ĂŶĚĞƌĞƐ�ǀĞƌĞŝŶďĂƌƚ�ŝƐƚ�ʹ�ŝŶ�
ũĞĚĞƌ� ŝŚƌ�ŐĞĞŝŐŶĞƚ�ĞƌƐĐŚĞŝŶĞŶĚĞŶ�tĞŝƐĞ�ŬŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝĞƌĞŶ͘�EĂĐŚ�ĚŝĞƐĞŶ��ƵĨƚƌĂŐƐďĞĚŝŶŐƵŶŐĞŶ�ƐĐŚƌŝĨƚůŝĐŚ�
ĂďǌƵŐĞďĞŶĚĞ��ƌŬůćƌƵŶŐĞŶ�ŬƂŶŶĞŶ�ʹ�ƐŽǁĞŝƚ�ŶŝĐŚƚƐ�ĂŶĚĞƌĞƐ�ďĞƐƚŝŵŵƚ� ŝƐƚ�ʹ�ĂƵĐŚ�ŵŝƚƚĞůƐ�dĞůĞĨĂǆ�ŽĚĞƌ��Ͳ
DĂŝů�ĂďŐĞŐĞďĞŶ�ǁĞƌĚĞŶ͘�WZW�ŝƐƚ�ŽŚŶĞ�ĂŶĚĞƌƐ�ůĂƵƚĞŶĚĞ�ƐĐŚƌŝĨƚůŝĐŚĞ�tĞŝƐƵŶŐ�ĚĞƐ�DĂŶĚĂŶƚĞŶ�ďĞƌĞĐŚƚŝŐƚ͕�
ĚĞŶ� �ͲDĂŝůͲsĞƌŬĞŚƌ� ŵŝƚ� ĚĞŵ� DĂŶĚĂŶƚĞŶ� ŝŶ� ŶŝĐŚƚ� ǀĞƌƐĐŚůƺƐƐĞůƚĞƌ� &Žƌŵ� ĂďǌƵǁŝĐŬĞůŶ͘� �Ğƌ� DĂŶĚĂŶƚ�
ĞƌŬůćƌƚ͕� ƺďĞƌ� ĚŝĞ� ĚĂŵŝƚ� ǀĞƌďƵŶĚĞŶĞŶ�ZŝƐŝŬĞŶ� ;ŝŶƐďĞƐŽŶĚĞƌĞ� �ƵŐĂŶŐ͕�'ĞŚĞŝŵŚĂůƚƵŶŐ͕� sĞƌćŶĚĞƌƵŶŐ� ǀŽŶ�
EĂĐŚƌŝĐŚƚĞŶ�ŝŵ��ƵŐĞ�ĚĞƌ�mďĞƌŵŝƚƚůƵŶŐͿ�ŝŶĨŽƌŵŝĞƌƚ�ǌƵ�ƐĞŝŶ�ƵŶĚ�ŝŶ�<ĞŶŶƚŶŝƐ�ĚŝĞƐĞƌ�ZŝƐŝŬĞŶ�ǌƵǌƵƐƚŝŵŵĞŶ͕�
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